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Forord

Néaringspolitiskt forum &r Entreprendrskapsforums motesplats med fokus pa
forutsattningar for det svenska néringslivets utveckling och for svensk ekonomis
langsiktigt uthalliga tillvaxt. Ambitionen &r att féra fram policyrelevant forskning
till beslutsfattare inom saval politiken som inom privat och offentlig sektor. De rap-
porter som presenteras och de rekommendationer som foérs fram inom ramen for
Naringspolitiskt forum ska vara forankrade i vetenskaplig forskning. Férhoppningen
ar att rapporterna ocksa ska initiera och bidra till en r allman diskussion och debatt
kring de fragor som analyseras.

Néaringspolitiskt forums tredje rapport kartlagger forutsattningarna for Sveriges
naringsliv genom en internationell komparativ studie med fokus pa de faktorer som
i forskningen visats paverka ekonomisk tillvaxt: Forsknings- och utvecklingssatsning
ar,innovation, utbildningsniva, bruttoinvesteringar som andel av BNP, offentlig kon-
sumtion som andel av BNP, handel, kreditmarknadens funktion och kapitaltillgang
samtinflation. | rapporten analyserar ocksa omfattningen och utveckling av industrier
fordelade pa OECDs olika teknologiklasser.

Rapporten ar forfattad av Gustav Martinsson, ekon dr Institute for Financial Research
(SIFR), Centre of Excellence for Science and Innovation Studies (CESIS) och Kungliga
Tekniska Hogskolan (KTH). Forfattaren svarar for de slutsatser och den analys som
presenteras. Ekonomiskt stod har bl a erhallits fran PwC.

Stockholm i mars 2012

Pontus Braunerhjelm
VD och professor, Entreprendrskapsforum
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1. Inledning

1.1. Financing of startup firms

Hur star sig det svenska naringslivet ur ett internationellt perspektiv? Vilka faktorer
ar det som avgor huruvida naringslivet gar bra eller daligt? Den har rapporten tar
hjalp av den nationalekonomiska forskningslitteraturen kring ekonomisk tillvaxt och
dess orsaker och tillampar den pa svenska forhallanden for att utvardera hur Sveriges
naringsliv har utvecklats.

Den moderna tillvaxtteorin dateras tillbaka till mitten pa 1950-talet. | Robert
Solows (neoklassiska) modell &r det en mix av kapital och arbetskraft som driver
ekonomisk tillvaxt.! De aspekter som inte faller in under de tva ndmnda insatsva-
rorna kallas pa ekonomjargong for tekniska residualen, men avser egentligen s k
total faktorproduktivitet (TFP), dvs tekniska framsteg, organisatoriska férandringar,
innovation och liknande faktorer. Tidiga studier menade att 6kad kapitalackumula-
tion, forbattrad kvalitet av arbetskraften (investeringar i humankapital) samt info-
randet av ny teknologi dr det som bestimmer ekonomisk tillvaxt. Over tiden har
denna forklaringsmodell for ekonomisk tillvaxt ansetts forenklad vilket har lett till
mer fokus pa TFP. USA:s produktivitetsnedgang under 1970- och 1980-talen ledde
till 6kad fokus pa produktivitetsaspekten och konsensus idag ar att den amerikan-
ska nedgangen berodde pa minskad TFP-tillvaxt.? Problemet med 6kad fokus pa
TFP-tillvaxt som huvudférklaring till ekonomisk tillvaxt ar att man darmed anser det
oférklarade — residualen —i de ursprungliga modellerna som viktigast. Forskning har
darfor fokuserat pa vad som driver tillvaxt av TFP.? Bidraget i forhallande till den
ursprungliga tillvaxtlitteraturen ligger i att inkludera teknisk utveckling i modellen for

1. Solow (1956).
2. Baily och Gordon (1988).
3. TFP kommer att refereras till som produktivitet i resten av rapporten.
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KAPITEL 1

INLEDNING

att pa sa vis forsta dess drivkrafter.* Har kommer processen dar obsoleta varor och
tjanster byts ut mot nya att fa en central roll (jamfor Schumpeters (1911) s.k. kreativa
forstérelseprocesser).® Ett lands innovationsgrad anses ocksa centralt for att forsta
dess produktivitetsférbattringar.

Rapporten inleds i avsnitt 2 med en analys av Sveriges Overgripande ekonomiska
utveckling (vanligtvis matt som arlig forandring av bruttonationalprodukten (BNP))
over tid mot jamforbara lander. Denna utveckling delas sedan upp i produktivitets-
utveckling samt kapitalackumulation. Med hjélp av forskningslitteraturen diskuteras
sedan vilka faktorer som 6vergripande driver ekonomisk utveckling samt produktivi-
tet och kapitalackumulation.

Foljande faktorer har i forskningslitteraturen visats ha inverkan pa ekonomisk
utveckling:®

i. Investeringar i fasta tillgangar ar en viktig faktor (matt som investeringarnas
andel av BNP, vilket visar sig samvariera med ekonomisk tillvaxt);

ii.  Utbildningsnivan ar ett matt pa arbetskraftens kvalitet, dvs landets human-
kapital (traditionellt matt som antal individer med motsvarande gymnasial
eller eftergymnasial utbildning i befolkningen). Utbildning ar en av de star-
kaste forklaringsfaktorerna for ekonomisk tillvéaxt;

iii. Storleken pa statlig konsumtion i landet’ (statlig konsumtion uttryckt som
procent av BNP, uppvisar generellt ett negativt samband med ekonomisk
tillvaxt);

iv. Internationell handel, vanligtvis matt som summan av import och export av
varor och tjanster i forhallande till BNP (paverkar ekonomisk tillvaxt positivt);

v. Ettlands inkomstniva (traditionellt matt som BNP per capita) ar centralt da
lander forvantas att konvergera i inkomstniva over tid, dvs utvecklingslander
vaxer generellt sett snabbare an redan industrialiserade lander (i regel sam-
varierar ett lands inkomstniva negativt med ekonomisk tillvaxt);

vi. Prisstabilitet, héalsa, korruption, inkomstférdelning, trovardiga lagar och
institutioner brukar ocksa anvandas som forklaringsvariabler i tillvaxtanalyser.

Den har rapporten fokuserar pa matten listade fran i. till iv. Ett lands utvecklings- eller
inkomstniva och inflationsutveckling behandlas inte da enbart jamférbara lander med
Sverige dr med i rapporten.® Aven de sistnamnda variablerna (hilsa mm) &r exklude-
rade da de i forsta hand ror utvecklingslander.

4.  SeblaRomer (1986).

Se bl a Aghion och Howitt (1992).

6. De sju punkterna nedan anses vara vadl dokumenterade s.k. stylized facts, se bl a Barro (1991,
2001), Levine och Renelt (1992), Bekaert, Harvey och Lundblad (2011).

7.  Statlig konsumtion som matt anvands for att mojliggora jamforelser mellan lander och ar
det matt som anvands i studier av ekonomisk tillvaxt. Se Folster och Henrekson (2001) fér en
fordjupande studie hur storleken av statlig konsumtion och beskattning paverkar ekonomisk
tillvaxt.

8. Landernasom inkluderas i rapporten har alla haft en tamligen liknande prisutveckling.

U1
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Utover de faktorer som listas ovan finns det en del 6vriga aspekter som anses
vara av vikt for ekonomisk tillvaxt. Det har visats att i [dnder som har vélutvecklade
finanssystem fordelas resurser mer effektivt vilket driver produktivitetstillvaxten.®
Det ar just har som ett lands finanssystem spelar roll for realekonomin. Ta forna
Sovjetunionen som exempel som hade en enorm kapitalstock vilket visserligen drev
ekonomin men det fanns inget effektivt system pa plats for att fordela resurserna.
Utan ett fungerande finanssystem uppstar avsevarda hinder for att fa fram nya varor
och tjanster eftersom endast redan formégna entreprendrer eller befintliga foretag
har mgjlighet att driva denna utveckling. Med andra ord ar ett lands innovationsfor-
maga viktig for att driva produktivitetsforbattringar. Har har forskningslitteraturen
fokuserat pa investeringar i forskning och utveckling (FoU) som matt av insatsvaror
for att stimulera innovation. Just resursallokeringen nar det galler investeringar i nya
varor och tjanster staller annu hogre krav pa att ha ett fungerande finanssystem pa
plats.X®

| rapportens féljande avsnitt jamfors Sverige med Danmark, Finland, Frankrike,
Nederlanderna, Schweiz, Storbritannien, Tyskland och USA utifran de faktorer som
listats ovan samt matt pa faktorer som anses driva produktivitetstillvéxt, exempelvis
finansmarknadens utveckling, FoU och innovation, dvs drivkrafter till kreativ férsto-
relse, m fI'* | avsnitt 3 forskjuts perspektivet till hur Sveriges naringsliv utvecklats éver
tiden med avseende pa de faktorer som studerats i avsnitt 2. Data ar hamtad fran
OECD, Varldsbanken, Penn World Tables och Statistiska centralbyran (SCB) och tacker
perioden 1975-2008.%? | Avsnitt 4 avslutas rapporten med en sammanfattning som
mynnar ut i slutsatser och policyfunderingar.

9.  Levine (2005) diskuterar litteraturen.

10. Se blaHall och Lerner (2010).

11. Valet av lander ar inte vetenskapligt baserat. Huvudtanken ar att jdmfora Sverige med lander
som kan anses befinna sig pa en liknande ekonomisk utvecklingsniva samt att inte ta med for
manga ldnder. Sedan baserades det slutgiltiga valet pa vilka lander som det finns tillgdnglig
statistik for TFP. Avsaknad av TFP data exkluderar exempelvis Norge.

12. Rapporten stracker sig till ar 2008 da analys av senare ar inte anses bidra till rapportens
overgripande syfte. Da analys av ar 2009 &r intressant rér det mer hur finanskrisen drabbade
de olika ldnderna vilket ar en rapport for sig samt att det, av naturliga skal, finns for fa ars
data 6ver krisen i dagslaget. Det anvands olika startar for olika tidsserier. Det tidigaste
startaret dr ar 1975 (for bl a statlig konsumtion/BNP) och de senare startaren ar ar 1991 for
samtliga lander betraffande produktivitetstillvaxt och ar 2004 for nyféretagande. Det ar
vart att papeka att pa grund av datatillgénglighet borjar manga av dataserierna mitt i en djup
ekonomisk nedgang for Sveriges del.
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2. Internationell jamforelse

Den internationella jamforelsen inkluderar Sverige och atta lander. De atta landerna
ar: Danmark, Finland, Frankrike, Nederldnderna, Schweiz, Storbritannien, Tyskland
och USA. Landerna anses jamforbara da samtliga ar industrialiserade sedan langt
tillbaka och samtliga klassas som héginkomstlander av OECD.

Tabell 1 - Real, kopkraftsjusterad BNP per capita ($) for jimforelselinderna, 1975, 1991 och 2008 (2005 ars
priser)

Ar Danmark Finland  Frankrike Tyskland Nederl. Sverige Schweiz Storbrit. USA

1975 18 853 16 611 18 203 18 047 21730 21318 26 166 17 651 22219
1991 26 545 22603 25516 27 220 28 649 26 158 34139 24 065 31091
2008 35871 35128 31980 34076 41 886 37237 40561 35436 43326

Kélla: Penn World Tables

| Tabell 1 presenteras jamforelseldndernas reala, kopkraftsjusterade BNP per capita.
De tre aren som presenteras ar: 1975 som ar startar i de langsta tidsserierna, 1991
som &r startar for produktivitetsanalysen, samt analysens slutar, 2008. Finland &r
det fattigaste landet ar 1975 men har haft en stark tillvaxt fram till idag och ar néra
exempelvis Sveriges niva ar 2008. Landernas BNP per capita ar 2008 varierar mellan
$31 980 (Frankrike) och $43 326 (USA). Sveriges BNP per capita dr $37 237 och ir
darmed fjarde hogst bland jamforelselanderna. Nedan foljer en kartlaggning av dessa
nio landers utveckling.

2.1 Ekonomisk tillvaxt

| Figurerna 1 till 3 presenteras hur de nio landerna har utvecklats utifran tre centrala
matt. Figurerna stracker sig tillbaka till ar 1991 vilket beror pa att data over total-
faktorproduktivitet (TFP) endast finns for samtliga nio lander fran och med detta ar.
Analysen inleds med en jamforelse av hur landernas samlade produktion av varor och
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tjdnster utvecklats under tidsperioden. Sedan bryts denna évergripande utveckling
ner i kapitalackumulation och produktivitetsutveckling med utgangspunkt i de eko-
nomiska tillvdxtmodeller som vanligen anvands.’* P4 sa vis uppskattas hur mycket
av BNP-fordndringar som drivits av forandring i kapitalbildning och hur mycket som
beror pa produktivitetsforandringar.

Finland och Sverige inleder perioden med krympande BNP per capita de tre forsta
aren. Tyskland gar ocksa trogt under 1990-talet matt som BNP per capita. Sett Gver
hela perioden vaxer Finland sedan snabbast under tidsperioden, BNP per capita ar 55
procent hogre ar 2008 jamfért med ar 1991. For Sveriges del &r motsvarande 6kning
42 procent. Utvecklingen skiljer sig avsevart mellan landerna, exempelvis &r Schweiz,
Tyskland och Frankrike runt 20-25 procent rikare ar 2008. Schweiz har vaxt klart
ldngsammast. Ar 1991 var Schweiz BNP per capita $34 139 (hégst av samtliga lander)
och Finlands $22 603, alltsd 50 procent ligre dn Schweiz BNP per capita. Knappt 20
ar senare (2008) ar Schweiz BNP per capita endast 15 procent hogre an Finlands.
Storbritannien och Nederldnderna vaxer aningen snabbare dn Sverige med 47 respek-
tive 46 procent hogre BNP per capita ar 2008 jamfort med ar 1991. Undersoks istéllet
utvecklingen under 2000-talet star Finland och Sverige i en klass for sig. Finlands
okning i BNP per capita 2000-2008 ar 30 procent och Sveriges ar 26 procent. Samst
under 2000-talet har Danmark gatt med en 6kning pa 12 procent. Storbritannien och
Nederldnderna har vaxt med 21 respektive 19 procent under 2000-talet.

| Figurerna 2 och 3 visas tva komponenter bakom tillvaxten i BNP per capita — TFP-
tillvaxt respektive tillvaxt i kapitalstock per capita. Finlands produktivitetstillvaxt har
varit klart snabbast under tidsperioden, ndstan 50 procent hogre ar 2008 &n ar 1991.
Sverige har haft nast snabbast produktivitetsékning. Fran runt ar 1993 till ar 2006
Okar Sveriges produktivitet med 26 procent for att plana ut och sedan sjunka med 2,4
procent ar 2008. Finlands produktivitet sjunker med endast 0,8 procent samma ar.
Finlands kapitalstock minskar & andra sidan rejalt under krisen i bérjan av 1990-talet.
Pa bara tre —fyra ar krymper kapitalstocken med sammanlagt 10 procent. Frankrikes
kapitalstock krymper ungefar lika mycket i Figur 3. Fran bottenaret 1996 véaxer
Finlands kapitalstock med sammanlagt 18 procent fram till ar 2008. Intressant nog
krymper inte Sveriges kapitalstock till féljd av 1990-talkrisen. Istéllet vdxer Sveriges
kapitalstock med 38 procent fran ar 1991 till ar 2008. Danmarks kapitalstock véaxer
mest bland samtliga jamforelselander med en uppgang pa 71 procent sedan ar 1991.
Nederldndernas, Sveriges och Storbritanniens kapitalstockar foljer en bit efter med
uppgangar pa runt 30-40 procent under tidsperioden.

13. Tidsserierna for BNP per capita (frdan Penn World Tables) och TFP (fran OECD) &r tillgéangliga
medan kapitalstocken rdknats ut med hjalp av dessa tva serier. Genom att anta att
kapitalets andel i en produktionsfunktion ar 0.30 har kapitalstocken per capita harletts via
Tillvaxt i kapitalstock per capita = (Tillvaxt i BNP per capita — Tillvaxt i TFP-(1-0,3)*Tillvaxt
i sysselsattning)/0,30, (se bl a, King och Levine (1993) och Bekaert, Harvey och Lundblad
(2011)).

ENTREPRENORSKAPSFORUM 11



KAPITEL 2

INTERNATIONELL JAMFORELSE

Det ar fem lander som sticker ut, méjligen sex, som vaxt ungefar lika mycket under
tidsperioden. Finland, Tyskland och USA:s tillvaxt har drivits via produktivitetsfor-
battringar och mindre ftill féljd av kapitalackumulation. Frankrike, Storbritannien
och Sverige, har drivits av en, till synes, kombination av produktivitetsforbattringar
och ackumulation av kapital. Frankrikes BNP per capita har dock bara blivit 25 pro-
cent hogre jamfort med Storbritanniens och Sveriges uppgangar pa 40-45 procent,
medan Danmarks och Nederlandernas tillvaxt framst forklaras av kapitalackumula-
tion. Danmark har 35 procent hogre BNP per capita ar 2008 jamfort med ar 1991,
12 procent hogre produktivitet samtidigt som de har 71 procent stérre kapitalstock.
Schweiz sticker ut som det land som vaxt klart langsammast. En uppgang i BNP per
capita pa endast 19 procent dar bade kapitalackumulation och produktivitetstillvaxt
ar relativt laga.

Syftet med diskussionen kring hur de olika landerna utvecklats och huruvida det
ar via produktivitetsférbattringar eller kapitalackumulation ar att forst peka pa den
faktiska utvecklingen for att dérefter stdlla denna i relation till vad vetenskapen pekar
pa som bestamningsfaktorer. Men innan dess ska i ndsta avsnitt de olika ekonomi-
ernas resursallokeringsmekanismer diskuteras, dvs en genomgang av hur de olika
landernas finanssystem ser ut.

FIGUR 1 - BNP per capita index, 1991=100: 1991-2008
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Kélla: Penn World Tables
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FIGUR 2 - Total faktorproduktivitet (TFP) index, 1991=100: 1991-2008
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FIGUR 3 - Kapitalstock per capita index, 1991=100: 1991-2008
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KAPITEL 2

INTERNATIONELL JAMFORELSE

2.2  Resursallokering

Det racker inte enbart med kapital for att uppratthalla uthallig ekonomisk tillvaxt,
kapitalet maste fordelas till produktiva branscher i ekonomin. Det finns en bety-
dande forskningslitteratur som pekar pa vikten av ett fungerande finansiellt system
for att fordela resurser effektivt. Kopplingen mellan hur utvecklat finanssystemet ar
och produktivitetsforbattringar ar vialdokumenterad.’ | den mest kdnda studien pa
omradet visas att i industrier som dr mer beroende av externt kapital (alltsa i behov
av en fungerande finansmarknad) vaxer féretag (matt som realt foradlingsvarde) 1,3
procentenheter snabbare per ar i lander som éar finansiellt utvecklade jamfort med
mindre finansiellt utvecklade lander.*®

Det &r inte helt uppenbart hur ett finansiellt systems effektivitet méats. Har pre-
senteras de tre mest anvanda i forskningsstudier. Varldsbanken har en finansiell
databas som mojliggér en jamforelse av hur stor privat kreditmarknad ett land har
och hur hogt varderad dess aktiemarknad ar. Bada ar viktade med landets BNP for att
justera for landers olika storlek. De har tva matten har anvants for att mata vikten av
aktiemarknads- och banklansfinansiering for real ekonomisk tillvdaxt. Matten uppvi-
sar starka samband med ekonomisk tillvaxt.'® Ett uppenbart problem med dessa tva
matt ar att de mater faktiska utfall, alltsa faktisk finansiering via dessa marknader.
Darfor har ytterligare ett matt borjat anvandas; ett index 6ver hur omfattande och
transparenta ldnders bolagsredovisningar ar. Detta matt anses visa forutsattningarna
for foretag att erhalla externt kapital fran investerare. Asymmetrisk information mel-
lan foretag och investerare anses vara ett av de allvarligare finansiella hindren och
en mer transparent och omfattande bolagsredovisning forbattrar denna situation. |
Tabell 2 sammanfattas dessa tre matt 6ver finanssystemet for de nio landerna.

Inledningsvis bor det papekas att i den finansiella jamforelsen dr Schweiz ett
extremfall som har en valdigt stor banksektor som ocksa ar hogt varderad. Finland
och Sverige ar i motsats till Schweiz, och dven USA och Storbritannien, inte finan-
siella centra men har @nda relativt stora aktiemarknader. Slutaret 2008 &r Sveriges
och Finlands aktiemarknader i paritet med USA:s och Storbritanniens. Sveriges
och Finlands marknader for banklansfinansiering ar forhallandevis sma. Danmark,
Nederldnderna och Storbritannien sticker ut med kreditmarknader som &r varda
dubbelt sa mycket som BNP. Kreditmarknadsmattet inkluderar bolan och 6vriga

14. Levine (2005) sammanfattar litteraturen och en slutsats ar att 6kad finansiell utveckling i
ett land stimulerar realekonomin via stimulans av produktivitetsforbattringar och inte via
kapitalackumulationsmekanismen

15. Rajan och Zingales (1998). En tillvaxt pa 1,3 procentenheter snabbare per ar ar substantiell:
genomsnittstillvdaxten i form av foradlingsvarde i studien ar 3,4 procent per ar (alltsa
motsvarar effekten av ett effektivare finanssystem en tredjedel av tillvaxttakten).

16. Se bla Levine och Zervos (1998) och Beck och Levine (2004).
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lan till hushallssektorn vilket gor att inte enbart krediter till foretagssektorn mats.
Darmed kan detta matt vara aningen missvisande nar foretags olika finansieringskal-

lor diskuteras.?’

Tabell 2 - Matt pa finansmarknadens utveckling: 1989-2008

Danmark Finland Frankrike  Tyskland  Nederl.

Sverige

Schweiz  Storbrit. USA

Panel A: Kreditmarknaden/BNP (genomsnitt 1989-2008)

0,91 0,68 0,89 1,06 1,41

1,07

1,60 1,27 1,55

Panel B: Kreditmarknaden/BNP (slut&ret 2008)

2,30 0,81 1,07 1,02 1,93

1,24

1,75 1,90 2,11

Panel C: Vérdet pa noterade bolag/BNP (genomsnitt 1989-2008)

0,50 0,90 0,62 0,39 0,94

0,90

1,90 1,30 1,12

Panel D: Vérdet pa noterade bolag/BNP (slutaret 2008)

0,92 1,49 1,12 0,65 1,30

1,41

3,20 1,37 1,48

Panel E: Bolagsrapporteringens omfattning och transparens (1990)

62 77 69 62 64

83

68 78 71

Kallor: Vérldsbanken och Center for International Financial Analysis and Research (CIFAR)™®

Fransett extremlandet Schweiz, dr de fyra landerna med hogst relativ aktievérde-
ring ocksd de ldnder som uppvisat hogst produktivitetstillvaxt: Finland, Sverige,
Storbritannien och USA. Detta foljer den nationalekonomiska forskningslitteraturen
som identifierar aktiemarknaden som en katalysator for, i synnerhet, produktivitets-
tillvaxt. De fyra landerna med hogst relativ vardering av aktiemarknaden har ocksa
mest transparent och utforlig bolagsredovisning. Just utforlig bolagsredovisning (som
man ocksa kan lita pa att den efterfoljs) pekas ut som en viktig faktor i att minska
foretags kapitalkostnad och da i synnerhet for mer riskfylla investeringar sasom

investeringar i immateriella tillgangar.'®

17. Wachtel (2011) diskuterar hur traditionella matt pa finansiell utveckling sdsom de fran
Varldsbanken inte langre samvarierar med real ekonomisk aktivitet pa grund av den beldnade

tillgangsslagsbubbla som skapades aren 2002-2007.

18. Siffrorna for bolagsrapporteringens omfattning och transparens ar hamtade fran Levine
(1999). Mattet gar ut pa att CIFAR har listat de 90 viktigaste faktorerna som bor finnas med
i foretagsredovisningar i ett land. Siffran 83 betyder alltsa att Sverige har 83 av dessa 90

faktorer.

19. Se Lev (2004) angdende hur battre bolagsredovisning skulle kunna leda till mer investeringar i

innovation.
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2.3 Innovation, entreprendrskap och produktivitet

| detta avsnitt ldmnas de traditionella tillvdxtvariablerna for en stund for att titta
narmare pa tva faktorer som pekats ut att stimulera produktivitetstillvaxt: innovation
och entreprendrskap. Dessa tva faktorer samvarierar givetvis. Mindre entrepreno-
riella foretag star for relativt manga innovationer?® samtidigt som innovationer bidrar
till att nya marknader och féretag skapas. For enkelhetens skull diskuteras dessa tva
faktorer separat. Det &r just med avseende pa de hér tva faktorerna som tillgang
till riskkapital ar viktigt for produktivitetstillvaxt. Valfungerande finanssystem, och
da i synnerhet vélfungerande marknader for riskkapital, ar battre pa att allokera
kapital till entreprenoérer och innovativa foretag dn bankfokuserade finanssystem.?
Investeringar i forskning och utveckling (FoU) anses vara mer beroende av eget kapi-
talfinansiering pga sin immateriella egenskap och riskfyllda avkastningsprofil vilket
omojliggor for lanefinansiering. Antingen sker det via egengenererade vinster eller
via nyemissioner.??

FIGUR 4 - Ndringslivets FoU investeringar/forddlingsvérde (%): 1987-2008

PaN
\A

Privat FoU/féradlingsvirde (%)

0,5
0 T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T d
FFEF LI IS TS EE LSS
Danmark ~ ccceee Finland == == Frankrike Tyskland === = Nederldnderna
Sverige Schweiz Storbritannien USA

Kalla: OECD

20. Acs och Audretsch (1988).

21. Bankbaserade finanssystem har en komparativ fordel gentemot marknadsorienterade
finanssystem i att allokera kapital till redan befintliga teknologier medan det motsatta galler
for ny teknologi (Allen och Gale (2000) och Baum, Schafer och Talavera (2009)).

22. Sebla, Aghion och Bolton (1992) och Brown, Fazzari och Petersen (2009).
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Litteraturen om FoU? och innovation menar att privatagda foretag investerar mindre
i FoU &@n vad som &r optimalt for samhallet.?* Anledningen ar att foretag som investe-
rar i FoU inte kan dra nytta av hela avkastningen av sin investering da kunskap spiller
over till konkurrenter och/eller andra parter. FoU-investeringar anses med andra ord
medfora viktiga positiva, externa effekter. En rad studier har kommit fram till att den
samhalleliga avkastningen for FoU ar hogre an den privata.® | Figur 4 jamfors privat FoU
viktat med néringslivets samlade forddlingsvarde i de nio landerna. Sverige och Finland
ligger klart hogst med FoU-satsningar motsvarande ca 3 procent av forddlingsvardet.
Sverige gar fran 2 till 3 procent under tidsperioden. Finland 6kar kraftigt fran ca 1,2 till
3 procent. Sverige och Finland har upplevt kraftiga produktivitetsforbattringar vilket
stdmmer med att dessa tva lander ocksa satsar relativt mycket pa FoU. Intressant nog
har Nederldanderna, vars BNP-tillvaxt till synes drivits av kapitalackumulation snarare an
produktivitetsférbattringar, lagst FoU/foradlingsvarde av jamforelselanderna (endast
runt 1 procent). Ett annat utpréaglat kapitalackumulationsland, Danmark, har forhal-
landevis hog FoU/foradlingsvarde pa runt 2 procent, men har trots det haft en blygsam
produktivitetsutveckling (endast 12 procent hogre ar 2008 jamfort med ar 1991).

FIGUR 5 - Antal nya foretag per 1 000 invanare: 2004-2008

12

10 —

Antal nya foretag per invédnare (mellan 15-64
ar,
S
}

2004 BE2005 2006 2007 ®2008

Kalla: Varldsbanken

23. Patent dr dven ett intressant matt pa innovation i naringslivet. Det finns dock manga
fragetecken kring hur jamforbara landers patentdata ar da patent tas ut i flera lander osv.
Darfor inkluderas inte patent i rapporten.

24, Detta ar anledningen till varfor lander valjer att spendera stora summor pa att stimulera FoU-
utgifter via skattesystemet (se exempelvis Bloom, Griffith och Van Reenen (2002)).

25. Exempelvis Griliches (1992) och Hall (1996).
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Det ar inte helt uppenbart hur entreprenérskap mats. Antal nya foretag anses vara ett
relativt bra matt pa entreprenoérskap och frekvensen av nya féretag har visats stimu-
lera produktivitetsutveckling for befintliga foretag? samt ur ett rent foretagsperspek-
tiv.?” | likhet med Gvriga matt i avsnitt 2 valjs ett utfallsmatt istallet for sammanvégda
index. Tyvarr ar tidsserien kort, men det finns data for atta av nio lander 6ver antal
nya foretag per invanare. | Figur 5 sticker Storbritannien ut med klart hogst frekvens
av nya foretag (notera att USA inte finns med). Danmark ligger ocksa hogt, sedan
aterfinns Sverige, Finland och till viss man Frankrike. Tyskland har valdigt 1ag niva av
nyféretagande, en jamn I3g niva samtliga fem ar som undersoks. Baserat pa data fran
Figur 5 ar det inte uppenbart att nyforetagande driver produktivitetstillvaxten som
ar inneborden av en hel del ekonomisk forskning. Intuitivt later det rimligt att tro att
nyféretagande driver pa processen att byta ut obsoleta varor och tjanster. Undersoks
de aren som presenteras i Figur 5 gar det inte att skonja ett samband mellan vare sig
produktivitets- eller BNP-tillvaxt och nyféretagande. Sverige och Finland har haft hog
tillvéxt i bada kategorierna men har relativt lag nyféretagarfrekvens. Danmarks pro-
duktivitetstillvaxt har varit i genomsnitt blygsamma 0,5 procent och Storbritanniens
runt 1 procent per ar. Motsvarande tal for BNP-tillvaxt ar 2 respektive 2,5 procent.
Undersokningen av entreprendrskapets paverkan pa produktivitetstillvaxt och BNP
lider brist pa data. Det behovs sannolikt information om vilken bransch féretaget
skapas i for att testa entreprendrskaps paverkan pa produktivitetsutveckling och i
forlangningen ekonomisk tillvaxt. FOr att ta ett exempel, i en studie 6ver tyska regio-
ner identifieras endast ett mycket svagt samband mellan arbetsproduktivitet och
entreprendrskapsaktivitet generellt. Nar entreprendrskap inom hogteknologisekto-
rer eller informationsteknologi testas separat finner forfattarna stark paverkan pa
arbetsproduktivitet.?®

| enlighet med ekonomisk forskning ar det de lander som har mest utvecklade och
storst aktiemarknader som har storst relativa satsningar pa innovation (Brown, Fazzari
och Petersen, 2009). Samtidigt har landerna med mest omfattande bankmarknader
hog kapitalackumulation med foljd av relativt ldga investeringar i innovation. Harnast
undersoks kapitalackumulation ndrmare.

26. Se Braunerhjelm, Acs, Audretsch och Carlsson (2010) och Andersson, Braunerhjelm och
Thulin (2011).

27. Se Aghion, Burgess, Redding and Zilibotti (2004).

28. Audretsch och Keilback (2004).
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2.4  Investeringar och kapitalstocken

Investeringar som andel av BNP &r en viktig faktor for ekonomisk tillvaxt.?° Data 6ver
investeringar stracker sig langre tillbaka i tiden an fér exempelvis produktivitets- och
kapitalstocksanalysen.

Tabell 3 - Investeringar i fasta tillgangar/BNP, arligt femarsgenomsnitt (%): 1976-2008

Ar Danmark Finland Frankrike  Tyskland Nederl. Sverige Schweiz Storbrit. USA
1976-80 22,8 27,2 239 24,4 22,5 22,0 25,0 19,9 20,8
1981-85 18,8 26,6 20,4 22,1 20,0 19,7 26,6 17,3 20,1
1986-90 21,1 27,2 21,4 22,0 22,9 22,1 28,5 20,1 18,8
1991-95 18,0 18,6 19,2 22,8 21,5 17,5 24,1 16,7 17,2
1996-00 20,5 19,6 18,7 21,4 22,3 17,3 22,8 17,6 19,8
2001-05 20,3 20,2 19,6 17,6 19,7 17,5 21,5 17,1 19,0
2006-08 22,6 22,2 21,9 18,2 20,4 19,8 21,7 17,5 18,9

Kalla: Varldsbanken

| Tabell 3 presenteras ldndernas utveckling i investeringar i fasta tillgangar som
andel av BNP. Sverige ligger bland de lagsta i samtliga femarsperioder. Under

1970- och 1980-talen ligger investeringarna pa runt 20 procent av BNP for att efter
1990-talskrisen falla till ca 17 procent. Sedan ar 2006 har dock investeringarna gatt
upp till nastan 20 procent igen (ar 2008 &r kvoten uppe i 20,4). Finlands utveckling
ar namnvard. | Figur 3 uppvisar Finland en nedgang i kapitalstocken, mellan 1990-
1993 gar den ner med runt 10 procent. | Tabell 3 syns det att fram till nedgangen
uppvisade Finland hog kapitalinvesteringstakt, hogst av samtliga ldnder tillsammans
med Schweiz. Sverige ligger lagt i samtliga perioder fran ar 1976.

2.5 Humankapital

Den nationalekonomiska tillvéaxtlitteraturen faster stor vikt vid befolkningens utbild-
ningsniva vilket ofta anvands som ett matt pa humankapital.*® Traditionellt analyseras
helt enkelt hur hog andel av varje aldersgrupp som deltar i det reguljara utbildnings-
systemet. Underscks lander med storre variation av utvecklingsniva ar detta en viktig
forklaring av langsiktig, ekonomisk tillvdxt. Detta ar givetvis viktigt for utvecklade

29. Levine och Renelt (1992) finner att investeringar/BNP &r den mest robusta
forklaringsvariabeln i regressionsmodeller med BNP-tillvéaxt som beroendevariabel. |
forfattarnas analys ingar dock data for 1960-1989, alltsa fore IT-revolutionen med tillhérande
produktivitetsforbattringar. Investeringar ar totalt antal investeringar inklusive, exempelvis,
bostadsinvesteringar.

30. Sebla, Barro (2001).
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lander ocksa men kanske inte helt relevant i denna typ av rapport. Istéllet fokuseras
avsnittet om humankapital pa hur hog andel i varje aldersgrupp som deltar i efter-
gymnasial utbildning®! samt nivan pa 15-aringars naturvetenskapskunskaper matt
som PISA-podng.

FIGUR 6 - Personer i eftergymnasial utbildning (%): 1975-2008

pa eftergymnasial utb. (%)

Antal personer i eftergymnasial utbildning/
antal personer i aldersgrupp som forvéntas ga

19751977197919811983198519871989199119931995199719992001200320052007

Danmark ~ ecceeee Finland «= <= Frankrike Tyskland === = Nederldnderna

e Syerige ==+ Schweiz @ == ==« Storbritannien USA

Kalla: Varldsbanken

Figur 6 visar utvecklingen av andelen personer i eftergymnasialutbildning varje ar
sedan 1975 fram till ar 2008. Det har mattet ar lite krangligt.3? Det visar totalt (brutto)
antal personer, oavsett alder, som deltar i eftergymnasial utbildning i relation till den
aldersgrupp som potentiellt skulle kunna ha deltagit i eftergymnasial utbildning.33
Syftet med mattet ar att uppna jamforelser mellan lander, dvs det &r den relativa
skillnaden mellan landerna som &ar av vikt. USA har en klart hégre andel i eftergym-
nasial utbildning i borjan av tidsperioden. Slutaret 2008 ar det Finland som Overtagit
forsta platsen. Finlands 6kning inleds redan i mitten av 1980-talet. Andelen i hogre

31. Paengelska tertiary education.

32. Som ndamns ar mattet aningen krangligt. Men det dr det matt som ar ansett bast lampat
att jamfora lander utifran hogre utbildning. Det finns matt (via OECD) som &r aningen mer
lattolkade men de tacker klart kortare tidsperioder och omfattar farre lander. Det bor
papekas att det bibehalls en konsistens i rapporten genom att anvanda Varldsbankens matt
da det dr det matt som anvands i vetenskapliga studier av ekonomisk tillvaxt.

33. Darmed forekommer det att lander har mer @n 100 procent i detta matt. Finland har
exempelvis en deltagargrad pa 94 procent ar 2008.
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utbildning har ocksa 6kat mycket i Sverige, en utveckling som tog fart i borjan pa
1990-talet. Den till synes oavbrutna 6kningen for Sverige nar en topp ar 2004 for
att sedan sjunka fran 83 till ca 70 procent. Samtliga lander férutom USA ligger pa en
jamn niva mellan 20 och 30 procent fram ftill slutet pa 1980-talet. De tre nordiska
landerna har samtliga 6kat sin andel invanare med eftergymnasial utbildning upp
till USA:s niva medan de 6vriga landerna inte 6kat lika mycket. Figur 6 avsléjar dock
ingenting om kvaliteten pa den hégre utbildningen. Det finns emellertid kvalitetsmatt
for utbildningen i respektive land med avseende pa 15-aringars kunskapsniva, det sk
Programme for International Student Assessment (PISA).

Tabell 4 - Genomsnittlig podng i PISA-utvirderingen av naturvetenskap

Ar Danmark Finland Frankrike  Tyskland Nederl. Sverige Schweiz Storbrit. USA
2000 481 538 500 487 - 512 496 532 499
2003 475 548 511 502 524 506 513 - 491
2006 496 563 495 516 525 503 512 515 489
2009 499 554 498 520 522 495 517 514 502

Kalla: Varldsbanken

| Tabell 4 inkluderas ar 2009 som formellt ligger utanfér rapportens tidsperiod vilket
baseras pa att endast fyra ars data ar tillgénglig och att troligtvis inte den ekonomiska
nedgangen ar 2009 gar att anvanda som ursakt for eventuellt daliga studieresultat
for hogstadieelever. Det ar just kvaliteten pa naturvetenskapsundervisningen som
visat sig vara starkt korrelerad med ekonomisk tillvaxt.3* Matt pa hur manga som éar
utbildade samt kvaliteten pa deras utbildning anvdands som uppskattning av en eko-
nomis férmaga att ta till sig ny teknologi. Sveriges utveckling under den relativt korta
tidsperiod som presenteras i Tabell 4 r inte sarskilt positiv. Ar 2000 ligger Sverige
tredje hogst efter endast Finland och Storbritannien. Svenska 15-aringars medelpo-
ang i naturvetenskap sjunker med 4 procent fran ar 2000 till ar 2009 vilket leder till
samsta medelpodng av samtliga lander. Storbritanniens medelpoang gar ocksa ner
med ca 4 procent men fran en hogre niva. Annars ar landernas medelpoang stabil
eller stigande. Finland ar avsevart battre dan samtliga lander med en medelpoang
som &r 6 procent hogre an tvaan Nederlanderna ar 2009 och hela 12 procent hégre
an Sverige. Detta avsnitt identifierar foljaktligen ett omrade dér Sverige laggar efter
motsvarande lander.

34. Barro (2001) visar att just resultaten vid PISA:s naturvetenskapsutvardering ar starkt kopplad
till ekonomisk tillvaxt.
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2.6  Statlig konsumtion

Det ar inte enkelt att hitta internationellt, jamforbara data Over statlig konsumtion.
Serien som anvands i Figur 7 kommer fran Penn World Tables och stracker sig till
och med ar 2007. Efter ar 2007 sker en forandring i deras data. Nationalekonomiska
studier av ekonomisk tillvdaxt anvander vanligtvis Penn World Tables och darmed
blir det intressant att jamfora Sverige med oOvriga lander med hjalp av dessa data.
Statlig konsumtion som andel av BNP ar ofta negativt korrelerat med ekonomisk
tillvaxt.3 Startaret 1975 urskiljer Sverige direkt: Sverige ar det enda land som 6kar
den statliga konsumtionen som andel av BNP. Fram till 1990-talskrisen ligger Sverige
5-6 procentenheter 6ver samtliga lander, vilket ar anmaérkningsvart. Efter 1990-tals-
krisen minskar den statliga konsumtion i relation till BNP i stort sett varje ar for att
ar 2007 vara pa samma niva som Nederldnderna och Danmark. Ar 1996 nar svensk
statlig konsumtion, som andel av BNP, 26 procent for att sedan falla till strax under 18
procent ar 2008. Schweiziska statens utgifter som andel av BNP ar anmérkningsvarda
da de i det ndrmaste ar konstanta i relation till BNP under hela tidsperioden pa runt
6-7 procent.

Sverige har haft en unik utveckling géllande statlig konsumtion i férhallande till
jamforelselanderna. Detta har troligtvis paverkat dynamiken i det svenska narings-
livet nar omraden som tidigare varit offentliga privatiseras. Det negativa samband
mellan statlig konsumtion och BNP-tillvaxt som uppvisas i en mangd forskningsstudier
kan paverkas av vilka lander som ar med i en analys. Storleken pa statlig konsumtion
samvarierar med en rad institutionella aspekter av tillvixthimmande karaktdr som
uppvisas i ett flertal Iander runtom i varlden (se Tabell A.1 i appendix).3® Exempelvis
forekommer ofta korruption eller bristande demokrati i lander med relativt stor stat.
Statsanstallda har hogre 16n vilket gor att talang gar till offentlig forvaltning snarare
an till naringslivet. | foreliggande jamforelser ar dock landerna tamligen lika. Det
forekommer valdigt lite korruption och samtliga lander anses vara fullvardiga demo-
kratiska stater utifran internationella matt. | appendix redovisas ytterligare tva matt
pa statens storlek, andelen av anstéllda som anstalls av offentlig sektor samt vardet
av statliga transfereringar normerat med BNP. | bagge dessa fall ligger Sverige hogre
an ovriga lander.

35. SeBarro (1991) foér en av de forsta studierna.
36. Diskussionen hdr samt data for Tabell A.1 &r hamtade fran La Porta, Lopez-De-Silanes,
Shleifer och Vishny (1999).
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FIGUR 7 - Statlig konsumtion/BNP (%): 1975-2007
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Kalla: Penn World Tables

2.7 Internationell handel

Huruvida ett land importerar eller exporterar mycket brukar typiskt inkluderas i
studier av ekonomisk tillvaxt. Vad betyder det att foretag i ett land handlar mycket
med sin omvarld? Ett perspektiv ar att om féretag fran ett visst land kan sélja sina
varor och tjanster till andra lander sa kan det tyda pa att de ar konkurrenskraftiga.
Fragan ar dock lite mer komplex an sa: det kan vara ett utslag av fa Ionsamma inves-
teringsmojligheter i landet. Lander kan ocksa devalvera sin valuta och pa sa vis ta
exportandelar. | appendix (Tabell A.2) presenteras utvecklingen for de nio landernas
bytesbalans/BNP sedan ar 1975. Har ar kanske varje lands individuella bytesbalans av
mindre intresse utan istéllet ar genomsnittet per femarsmedelvirde anmarknings-
vart for samtliga lander. Fran ar 1975-1995 ar den genomsnittliga bytesbalansen runt
noll sett till de nio landerna vilket dock darefter stiger till ett 6verskott pa 3 procent.
Fran 1995 &ar det i synnerhet USA, men &ven Storbritannien, som uppvisar negativ
bytesbalans. Ovriga ldnder, daribland Sverige, har efter ar 1995 kraftiga dverskott.
Sverige har bytesbalansunderskott fram till ar 1995 for att sedan uppna Overskott
som stiger och nar 9 procent av BNP ar 2008 (hogst av samtliga lander i Tabell A.2).
Internationell handel drav betydelse fér ekonomisk tillvaxt.®” Forskningslitteraturen
fokuserar mer pa sjalva handeln i sig snarare an om handeln genererar 6verskott eller

37. Se bl aFrankel och Romer (1999).
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inte, eller hur stort 6verskottet ar. Ett for stort underskott ar givetvis problematiskt,
men varldens samlade bytes- och handelsbalans &r per definition noll. Det &r svart att
med sdkerhet sla fast ifall det &r de redan produktiva, konkurrenskraftiga foretagen
som exporterar, eller om féretag som exporterar blir mer produktiva.®® Féretag som
bade exporterar och importerar har hogre produktivitet an foretag som exempelvis
enbart exporterar eller ingetdera. Da foretag deltar i bade import- och exportledet ar
det mer troligt att de ligger nara den teknologiska framkanten.3* Sammanfattningsvis
pekar forskningslitteraturen pa att internationell handel stimulerar ekonomisk tillvaxt
i ett land genom dess paverkan pa produktivitetsutvecklingen.*® Den hér rapporten
behdver dock inte sla fast hur orsakssambandet ser ut mellan internationell handel,
produktivitet och ekonomisk tillvaxt mer an att konstatera att exporterande féretag
generellt uppvisar battre “performance” i samtliga utvarderingsmatt (allt annat lika):
exportorer ar storre, mer produktiva, mer kapitalintensiva, betalar hogre I6ner, osv*

Handel brukar som sagt inkluderas i tillvaxtanalyser uttryckt som vardet avimport
plus export normerat med BNP (Se Figur 8). Tva lander sticker ut: Nederlanderna®
som klart mest handelsorienterad ekonomi och USA som klart minst. Sverige ligger i
ovre delen av mellangruppen och ar 2008 uppgar vardet av handeln till 100 procent
av BNP.

38. Enviktig studie av Melitz (2003) menar, bl a, att internationell handel gérs av de mer
produktiva foretagen medan mindre produktiva antingen inte deltar i internationell handel
alls eller tvingas lamna exportmarknaden pga sin lagre produktivitetsniva.

39. Andersson, Lo66f och Johansson (2008).

40. Alcala och Ciccone (2004).

41. Sestudien av Bernard och Jensen (1995).

42. Det bor papekas att Nederlandernas hoga varde betraffande handel blases upp av sk “transit
trade” och darmed registreras varor och tjanster som att de handlas med Nederlanderna nar
de egentligen bara passerar genom pa vag till ett annat land (se bl a OECD databeskrivning for
handelssiffror).
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FIGUR 8 - Import plus export / BNP (%): 1975-2008
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3. Sveriges
ndaringslivsutveckling

| detta kapitel fordjupas diskussionen rorande de aspekter som belysts i kapitel 2.
Néringslivet delas pa ett 6vergripande plan in i tillverkningsindustri (ISIC 15-37) och
tjanstesektor (ISIC 50-99). Vidare delas tillverkningsindustri in i branscherna hogtek-
nologisk produktion, medium hogteknologisk produktion och 6vrig produktion®,
medan tjanstesektorn delas in i kunskapsintensiv tjanstesektor, s k KIBS**, och ovrig
tjdnstesektor. | det avslutande avsnittet i kapitel 3 analyseras hur samtliga sektorer
utvecklats med avseende pa antal anstéllda och foradlingsvarde over tid.

3.1  Hur ar tillvaxten fordelad i naringslivet?

Inledningsvis undersdks hur tillverkningssektorn och tjanstesektorn som helhet
utvecklats vad galler foradlingsvarde per sysselsatt samt produktivitetsférandringar
(matt som TFP-utveckling) och kapitalackumulation. | Figur 9 visas utvecklingen for
tillverkningsindustri. Kapitalstocken minskar i samband med nedgangen i den svenska
ekonomin under tidigt 1990-tal. Samtidigt intraffar en markant 6kning i den svenska
tillverkningsindustrins foradlingsvarde per anstalld och produktivitet. Produktiviteten
ar 140 procent hogre ar 2008 jamfért med ar 1993 och foradlingsvarde per anstalld ar

43. Hogteknologiska sektorer ar: Lakemedel (2442), tillverkning av luftfartyg och rymdfarkoster
(353), medicinska, precisions- och optisk utrustning (33), tillverkning av radio och
kommunikationsutrustning (32), och tillverkning av kontorsmateriel, datorer och annan
utrustning (30). Medium hogteknologiska sektorer ar: Tillverkning av elmotorer och 6vrig
elapparater (31), motorfordonstillverkning (34), tillverkning av kemiska produkter exklusive
lakemedel (24, exkl. 2442), tillverkning av maskiner (29). Resterande tillverkningssektorer
faller in under 6vrigt.

44. KIBS ar den engelska forkortningen och star for “knowledge intensive business services” och
inkluderar ISIC 72-74.
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hela 160 procent hogre. Kapitalstocken per anstalld har inte tillndrmelsevis 6kat lika
mycket, endast 30 procent. Tidigare konstaterades (Figur 2) att Sveriges produktivi-
tetsforbattringar ocksa uppgar till runt 30 procent. Tillverkningssektorn utgor cirka
17 procent av det samlade féradlingsvardet ar 2008 (se Tabell 5) men star alltsa for
mycket stor del av produktivitetsutvecklingen.

| tjanstesektorn ar okningen lagre an for tillverkningsindustri (se Figur 10).
Kapitalstocken per anstélld &r oférandrad fram till ar 1996. Det kan jamféras med
tillverkningssektorn vars kapitalstock krympte med sammanlagt 6 procent samma
tidsperiod. En sannolikt bidragande orsak till att tjdanstesektorn uppvisar sa pass
mycket lagre utveckling per anstalld &r dess hogre personalintensitet jamfort med
tillverkningssektorn. Foradlingsvarde per anstdlld okar stadigt under tidsperioden
och ar nastan 25 procent hégre ar 2008 &@n ar 1993. Produktiviteten och kapitalstock-
en ar ocksa hogre, 18 respektive 13 procent. De olika utvecklingarna for tjanste- och
tillverkningssektorerna ar viktiga att analysera och forsta innebérden av. Vi aterkom-
mer till detta i avslutningskapitlet.

FIGUR 9 - Fordadlingsvarde, TFP och kapitalstock per sysselsatt inom
tillverkningssektorn index, 1993=100: 1993-2008 (2000 axs priser)
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FIGUR 10 - Forddlingsvarde, TFP och kapitalstock per sysselsatt inom
tjdnstesektorn index, 1993=100: 1993-2008 (2000 ars priser)
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3.2 Innovation och entreprendrskap

Svenska foretag satsar relativt mycket pa FoU som andel av foradlingsvardet jamfort
med motsvarande lander. | Figur 11 sammanstélls hur dessa satsningar fordelats i
naringslivet over tid. Tillverkningssektorn star for valdigt stor andel av samtliga FoU-
utgifter i Sverige. Fran 1987-2003 lag andelen runt 90 procent, men har pa senare
ar borjat ndrma sig 80 procent. Ar 2007 ligger den pa 82 procent. Fran ar 1987 till
ar 2001 mer &n fordubblas tillverkningssektorns sammanlagda FoU-investeringar,
sedan har en viss minskning skett, men nivan ar ungefar pa 2001 ars niva (se Figur 12).
Har avviker tjanstesektorns FoU avsevart, den okar forvisso med mer an 200 procent
mellan 1987-2001. Men ftill skillnad fran tillverkningssektorn ¢kar FoU i tjanstesek-
torn igen fran ar 2003. Det leder till att perioden 1987-2007 6kar tjanstesektorns
samlade FoU med mer dn 400 procent.” Dock fran en lag initial niva: andelen av
naringslivets samlade FoU kostnader som kommer fran tjanstesektorn har stigit fran
9 till 15 procent pa 20 ar.

45. Tjanstesektorns samlade foradlingsvarde har under samma period 6kat med ca 60 procent.
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FIGUR 11 - Andel av ndringslivets totala FoU-utgifter per sektor (%): 1987-2007
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FIGUR 12 - FoU-utgifter index, 1987 = 100: 1987-2007 (2005 ars priser)
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Trots den kraftiga 6kningen av FoU inom tjanstesektorn dr merparten av FoU trots
allt centrerad till nagra fa mindre segment av ekonomin. Hogteknologisk tillverkning
star for mer an 40 procent av samlad FoU och endast 0,6 procent av antal anstéllda
i naringslivet. Medium hogteknologisk tillverkning star fér strax 6ver 30 procent av
FoU. Sammantaget star dessa tva segment av naringslivet for ca 75 procent av samlad
FoU och mellan 4-5 procent av antal anstallda.

Tyvarr finns inte data tillganglig for att rakna fram TFP-utveckling for de olika
hogteknologisektorerna i avsnitt 3.1. Men satsningar inom FoU och innovation anses
medféra positiva externa effekter for saval dvriga foretag inom sektorn som foretag
i andra sektorer. Och det &r just via positiva externa effekter som FoU har visats sti-
mulera produktivitetsutveckling och darmed ekonomisk tillvéxt (se Bayoumi, Coe och
Helpman (1999); Coe och Helpman (1995); Coe, Helpman och Hoffmaister (2009)).
Bade saval inhemsk och utlandsk FoU paverkar ett lands ekonomiska utveckling.

Okningstakten i FoU investeringar ma ha stannat av inom tillverkningssektorn men
den ar den klart mest FoU-intensiva sektorn i naringslivet (se Figur 13). Ar 2007 gors
FoU i tillverkningssektorn till ett virde motsvarande 13 procent av dess foradlings-
varde. Motsvarande andel for tjdnstesektorn ar 0,7 procent. Den kunskapsintensiva
foretagstjanstesektorn (KIBS) ar aningen mer FoU-intensiv med en FoU-intensitet pa
2,7 procent. Hogteknologisk tillverkningssektors intensitet ar 35 procent.

FIGUR 13 - FoU-intensitet (%): 1987-2007
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Entreprendrskap antas ocksa viktigt for produktivitetsforbattringar. Det behdvs nya
aktorer, eller nya varor och tjanster for att stimulera kreativ férstérelse och darmed
franga obsoleta tillvdgagangssatt. | Figur 5 visades att i Sverige skapas det inte sarskilt
manga nya foretag jamfort med 6vriga lander. Danmark och Storbritannien sticker ut
positivt och Tyskland negativt, sedan &r 6vriga lander ndagonstans mittemellan. | detta
avsnitt anvands antal egenforetagare som matt pa entreprendérskap.*®
Tjanstesektorn star for mer @n 60 procent av samtliga egenféretagare i Sverige ar
2008 (se Figur 14), medan motsvarande andel var 50 procent 1993. Tillverkningssektorns
andel, a sin sida, ligger pa i genomsnitt runt 5-6 procent av egenféretagarna varje ar
under hela tidperioden. Data 6ver egenféretagare finns dessvérre inte att tillga inom
hogteknologiska tillverkningsbranscher. Pa tjanstesidan finns dock data pa antal egen-
foretagare inom KIBS. Sedan 1993 har antalet mer @n fordubblats (Figur 15). Exkluderas
KIBS fran tjanstesektorn ar antalet egenforetagare pa samma niva ar 2008 som ar
1993. Expansionen for KIBS inom tjdnstesektorn dr namnvard, samtidigt som det bor
understrykas att de foretag som skapats genom RUT- och ROT-reformerna inte ingar.
Dessa foretag klassas till 6vrig tjdnstesektor och antalet nya féretag under senare ar
berdknas uppga till ca 10 000 foretag. Antalet egenforetagare i naringslivet som helhet
har gatt ner fran runt 270 000 ar 1993 till ca 240 000 ar 2008. Samtidigt har KIBS 6kat
fran runt 20 000 till ca 45 000 egenforetagare. Egenféretagare har lange anvants som
matt pa entreprendrskap i empiriska forskningsmodeller.*” KIBS blir intressant da de
utfor tjanster till hela naringslivet. Darmed finns det potentiellt stora vinningar i att ha
hog egenforetagarfrekvens i KIBS i form av hogre produktivitet for hela naringslivet.

46. Acs, Audretsch, Braunerhjelm och Carlsson (2009) anvdnder andel egenforetagare av
arbetskraften som matt pa entreprendrskap.
47. Se Blanchflower (2000).
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FIGUR 14 - Andel av totalt antal egenforetagare per sektor (%): 1993-2008
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FIGUR 15 - Antal egenféretagare, index 1993 = 100: 1993-2008
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3.3 Investeringar indringslivet

Sverige har lagre investeringar som andel av BNP an motsvarande lander vilket
framkom i Tabell 3. Det gar att ta fram information kring tillverknings- kontra tjans-
tesektorns investeringar som andel av foradlingsvardet under perioden 1980-2008
(se Figur 16). Tjanstesektorn ligger Over tillverkningssektorns niva i stort sett varje
ar med nivaer pa mellan 25 och 30 procent av foradlingsvardet under 1980-talet.
Fran toppen ar 1990 da investeringar motsvarar 30 procent av foradlingsvardet fal-
ler kvoten till under 20 procent. Fran ar 1992 till ar 2008 ligger investeringar som
andel av foradlingsvarde pa runt 20 procent med en viss stigande trend fran ar 2005.
Tillverkningssektorn féljer en liknande trend men ligger 5-6 procentenheter under
tjanstesektorn under 1980-talet. Tillverkningssektorns investeringskvot varierar en
del fran 1990-talets bérjan fram till ar 2008 men ligger mellan 15 och 20 procent hela
tiden.

FIGUR 16 - Fasta investeringar/foradlingsvarde (%): 1980-2008
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| Figur 17 bryts sektortillhorigheten ner i delsegment inom respektive sektor. KIBS
har véldigt 1ag investeringskvot pa som mest runt 17 procent av foradlingsvardet
i mitten av 1990-talet till runt 11 procent idag. Som visas i Tabell 5 har KIBS varit
den del av ndringslivet som expanderat relativt sett mest. KIBS har dkat sin andel
av naringslivets samlade foradlingsvarde med nastan 6 procentenheter fran ar 1993
till ar 2008. Darmed kan KIBS, som en laginvesteringsbransch paverka att Sverige
numera har laga investeringar som andel av det samlade foradlingsvardet. Hari kan
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en delforklaring ligga varfor Sverige har forhallandevis lag investeringskvot. Lander
med lag investeringskvot (under 20 procent, se Tabell 3) ar de ldnder med hogst
andel av sitt foradlingsvarde fran KIBS. Sverige och Tyskland har ca 13 procent av sitt
samlade foradlingsvarde fran KIBS medan USA och Storbritannien har ca 14 procent.
Frankrike utgér undantaget med dess ca 15 procent av forddlingsvardet fran KIBS
och relativt hoga investeringar som andel av BNP. Lander med hog investeringskvot,
som Danmark, Finland och Schweiz, har endast runt 9 procent av sitt foradlingsvarde
fran KIBS. Vidare i Figur 17, framgar att hogteknologiska tillverkningsbranscher tappat
rejalt i investeringar i férhallande till foradlingsvarde under 2000-talet.

FIGUR 17 - Fasta investeringar/féradlingsvarde (%): 1993-2008
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3.4 Finansiering

Sverige har en relativt stor och vardefull aktiemarknad och hoég standard pa sin
bolagsredovisning. | kapitel 2 diskuterades sambandet mellan effektiv resursalloke-
ring, via fungerande finansmarknader, och produktivitetstillvaxt. | det har avsnittet
anvands amerikanska data for att kartlagga behov av externfinansiering i olika sek-
torer. Anledningen till detta upplagg ar att det ar svart att mata huruvida foretag
har god eller mindre god tillgang till externfinansiering. Ett matt pa hur belanat ett
foretag ar kan t ex vara tecken pa antingen god tillgang till bankfinansiering eller pa
dalig l6nsamhet. Istallet for att studera det faktiska finansieringsutfallet, som kan
bero pa en rad orsaker som inte har med tillgang till kapital att gora, fokuseras i det
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féljande avsnittet pa sektorernas naturliga behov av externt kapital. Har foljer reso-
nemanget en klassisk studie fran 1998 som forst rangordnade olika sektorer baserat
pa hur beroende de historiskt sett har varit av extern finansiering, och pa sa satt fa en
bild av hur viktigt det &r med tillgéng till kapital och fungerande kapitalmarknader.*®

I studien antas stora, amerikanska borsforetag ha bast tillgang till kapital eftersom
USA:s finansmarknad kan anses vara varldens mest utvecklade och darmed ar deras
uppvisade kapitalstrukturer indikativa for kapitalbehov i samma branscher varlden
over. Med andra ord studeras amerikanska féretags kapitalstruktur som indikation
pa hur behovet av olika finansieringskallor ser ut for féretag i motsvarande sektorer
i Sverige. | Figurerna 18-19 undersoks tillverknings- respektive tjanstesektorernas
behov ar av externt eget kapital (som refereras till som riskkapital) och lanade medel.
Syftet ar att underséka hur behov av riskkapital och lanat kapital utvecklats fran
1980-talet och in pa 1990- och 2000-talen i de sektorer som analysen i kapitel 3
fokuserar pa. Exempelvis kan tillverknings- och tjanstesektorer férvantas ha olika
behov av kapital da tillverkning troligen ar mer kapitalintensiv.

FIGUR 18 - Extern finansiering/total investering for tillverkningssektorn:
Genomsnitt f6r 1980-1989 och for 1990-2008

0,70
0,60
0,50
0,40
0,30 1
0,20
0,10 1

0,59

investeringar

Riskkapital eller I3nat kapital som andel av totala

0,00
(o2} 0 (2] ] D o] (2] ] N o] (=2} 0
0 o =) o 0 o ] o e} o 0 o
a o a o a o ()] o a o a o
by N by a4 by N iy A iy N by A
=3 =) =) =3 =3 =3 =) =) =3 =3 =3 =)
0 (=) 5] i*N 0 (=} ] (=) 0 (=N 0 (=)
a (2] a a a a ()] a a a a a
- - - -~ - - - - -~ - - -
Hogteknologi| Medium Ovrig Hogteknologi| Medium Ovrig
tillverkning | hogteknologi | tillverkning | tillverkning | hogteknologi| tillverkning
tillverkning tillverkning
Behov av riskkapital Behov av lanfinansiering

Kalla: Compustat Nordamerika

48. Rajan och Zingales (1998).
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FIGUR 19 - Extern finansiering/total investering for tjanstesektorn: Genomsnitt
for 1980-1989 och for 1990-2008
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Aktiefinansiering som medfér dgarandel i foretaget anses béast lampad for investe-
ringar i projekt/foretag med hogre informations- och/eller kunskapsinnehall. Medan
lanefinansiering ar battre lampad for att finansiera mindre riskfyllda investeringar.
4| Figur 18 undersoks tillverkningssektorn med avseende pa hur mycket riskkapital/
investeringar och lanefinansiering/investeringar man tagit in.>° Aktiefinansiering ar
viktigare ju hogre teknikinnehall sektorn har. Hogteknologisk tillverkningssektor har
klart hogst riskkapitalkvot medan 6vrig tillverkning har mycket lag kvot. Behov av
lanefinansiering ar lag generellt vilket mojligen kan férklaras med att borsnoterade
bolag inte behéver mycket lanefinansiering for att investera. Lanat kapital anvédnds

49. Lanekontraktet lampar sig inte val for riskfyllda investeringar utan sakerhet som exempelvis
informations eller kunskapsintensiva foretag haller pa med da langivaren delar konkursrisken
(dvs nedsidan) men delar inte hela potentialen av investeringen da generellt endast ranta och
amortering av skulden betalas ut. Som aktieinvesterare delas upp och nedsida lika mellan
féretag/entreprendr och investerare (se bl a, Aghion och Bolton (1992) och Stiglitz (1985)).

50. Sahérraknas kvoterna for respektive period fram: summerar vardet av, exempelvis, externt
riskkapital for samtliga foretag i, exempelvis, hogteknologisk tillverkning 6ver tidsperioden
och gér samma sak med investeringar (kapital investeringar plus FoU investeringar).
Sedan tas kvoten mellan de tva fram och vardet som presenteras i Figurerna 18-19 géller
medianforetaget i varje delsegment. Data ar for stora och medelstora amerikanska
borsnoterade foretag.
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knapptinom hdgteknologisk tillverkningssektor medan bolag inom 6vrig tillverknings-
sektor anvédnder riskkapital och lanefinansiering ungefar lika mycket.

| Figur 19 uppvisar tjanstesektorn ett liknande monster som tillverkningsindustrin.
KIBS ariklart storre behov av externa aktieinvesteringar an évrig, mindre kunskapsin-
tensiv tjanstesektor. Vidare verkar inte lanefinansiering vara ett alternativ fér KIBS. |
foregaende avsnitt lyftes KIBS fram som en laginvesteringssektor. Troligtvis skiljer sig
tjanste- och tillverkningssektorn at i sitt absoluta behov av kapital. Men sambandet
att ju mer informations-/kunskapsinnehall som investeringarna innebar, desto mer
beroende av riskkapital kontra lanade medel ar féretagen, bestar dven inom tjans-
tesektorn. Figurerna ar normerade med investeringar sa det framgar inte huruvida
tjanstesektorn investerar mer eller mindre, men per investerad krona ar uppvisar
tjdnstesektorn ett liknande behov av externt kapital som tillverkningssektorn.

3.5 Internationell handel

Har byggs det vidare pa diskussionen angaende internationell handel fran avsnitt 2.7
dar diskussionen mynnar ut i antagandet att internationell handel paverkar ekono-
misk tillvaxt genom att stimulera produktivitetstillvaxt. Statistiken dver internationell
handel gdllande tjanstesektorn ar omgardad med en del problem och det finns inte
offentlig, internationellt jamférbar data att tillga. | Figur 20 visas tillverkningsin-
dustrins andel av Sveriges samlade export under perioden 1970-2008. Trenden &r
stigande fran 1970 och fram ftill bérjan av 2000-talet med en andelsdkning fran 87
procent av exporten till 96 procent. Darefter faller andelen till 90 procent 2008. Lo6f
(2010) pekar pa att tjanstesektorn 6kar sin andel av total export under 2000-talet
baserat pa ett urval av svenska foretag och darmed ar det troligt den minskade
exportandelen for tillverkningssektorn beror pa att tjanstesektorns export har okat.
| Figur 21 undersoks exporten som andel av féretags omsattning. Inom ftill-
verkningsindustrin gar det att bryta ut vissa delbranscher medan tjanstesektorn
endast kan analyseras genom att undersoka hur det ser ut for naringslivet i stort.
Tillverkningsindustrins produktion gar i mycket hogre omfattning pa export &n
naringslivets i stort. Ar 1980 motsvarar tillverkningssektorns export ca 30 procent
av samlade produktionen. Ar 2008 ar motsvarande andel nistan 60 procent. For
naringslivet i stort gar exporten fran ca 10 till 20 procent av produktionen under
perioden 1980-2008. Ju hogre teknikinnehall tillverkningen har desto hogre andel
av produktionen gar pa export. Hogteknologisk tillverkning ar klart mest exportin-
tensiv.®® Forskningsresultaten som menar att handel stimulerar produktiviteten
stammer in har pa branschers exportintensitet da det dr FoU-intensiva, hogproduk-
tiva branscher inom tillverkningsindustri ocksa exporterar mest. Samtidigt férefaller
samtliga branschers exportférandringar ha okat efter ungefar samma trend.

51. Hogteknologisk tillverknings export/produktion &r stérre &n 100 procent. OECD namner att
just detta kan hdnda da det ar vanskligt att rdkna export da det omexporteras och diverse
matproblem finns. Se http://stats.oecd.org/Index.aspx for ytterligare information.

ENTREPRENORSKAPSFORUM 37



KAPITEL3 SVERIGES

NARINGSLIVSUTVECKLING

FIGUR 20 - Tillverkningssektorns andel av total export (%): 1970-2008
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FIGUR 21 - Exportens andel av omséttning (%): 1980-2008
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3.6 Sysselsdttning

| detta avslutande avsnitt undersdks hur sammansattningen i Sveriges naringsliv
fordndrats 6ver tid. Fokus i rapporten har varit pa de faktorer som forskningen till-
skrivit en viktig roll for ekonomisk tillvaxt. Hur har dessa faktorer, via sin paverkan pa
ekonomisk tillvaxt och produktivitetstillvaxt, inverkat pa antal anstallda i naringslivet
och dess férdelning?

Tjanstesektorns andel av antal anstéllda har 6kat fran strax 6ver 60 procent ar
1980 till strax 6éver 70 procent ar 2008 (Figur 22). Motsvarande utveckling for tillverk-
ningsindustri ar ett fall fran 24 procent till 16 procent. Den branschvisa uppdelningen
pa hogteknologi och medium hogteknologitillverkning visar att de har minskat fran
att sammantaget ha utgjort 8,5 procent av antal anstallda till att ar 2008 sta for 4,5
procent av antal anstéllda. Fran ar 1993 gar det att dela upp tjanstesektorn i delsek-
torer och da framgar det att tjanstesektorn exklusive KIBS har minskat sin andel av
antal anstallda (fran 65 till 63 procent) medan KIBS har gatt fran 6 till 12 procent av
antal anstallda.

| Tabell 5 visas de tio branscher som 6kat sin andel av anstéllda mest fran 1993
fram till ar 2008, samt de tio som pa motsvarande satt minskat (i appendix, Tabell A.3,
inkluderar samtliga ISIC 2 sektorer med respektive utveckling). Privat tjdnstesektor
som helhet har 6kat mest, fran 32 till 37 procent av antal anstallda. De har dven 6kat
sin andel av det totala foradlingsvardet, fran 44 till 46 procent. Bland de specifika
branscher som sticker ut marks 6vriga féretagstjanster och datorrelaterade tjanster
som bada vuxit mest i termer av antal anstallda. Byggbranschen och hotell- och res-
taurangbranschen har ocksa okat sin andel av antal anstallda med 1 respektive 0,5
procentenheter. Dessa tva branschers andel av féradlingsvardet har inte okat lika
mycket. Ser man till de delar av ekonomin som tappat i andel av totalt antal anstallda
aterfinns offentlig administration (-2,6 procentenheter), tillverkningssektorn som
helhet (-2,1 procentenheter) och jordbruk (-1,7 procentenheter). Grossist- och
detaljhandeln finns med bland de sektorer som tappat i andel anstallda (med 0,3
procentenheter) medan deras tillskott till det samlade forddlingsvéardet har 6kat med
1,4 procentenheter.

| Figur 23 sammanstalls i vilken storleksklass av foretag som anstéllningsokningen
varit som storst. Utvecklingen for samtliga foretag, sma- och medelstora foretag
((SME:s), med 1-49 anstallda) samt storre foretag (mer an 50 anstéllda) jamfors.
Antalet anstéllda i naringslivet har 6kat sammanlagt med 17-18 procent under perio-
den 1993-2008. Undersdks endast SME:s ar 6kningen over 40 procent. Antal anstéllda
i storre foretag sjonk i bérjan och mitten av 1990-talet och det var inte forrdn ar 2001
som det var lika manga anstallda i stérre foretag som det var startaret ar 1993. Fram
till ar 2008 vaxer antal anstdllda och det &r runt 8 procent fler anstéllda i foretag med
50 eller fler anstillda jamfért med &r 1993. Okningen av antal anstéllda i SME:s &r
i stort sett oavbruten under undersékningsperioden och fran ar 2005 uppvisas den
storsta 6kningen.
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FIGUR 22 - Andel av totalt antal anstdllda per sektor (%): 1980-2008
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Forandring Andel Andel Forandring Andel Andel
Sektorsindelning (ISIC kod i parentes) procentenheter 1993 2008 procentenheter 1993 2008
Privat tjanstesektor (50-74) 5,32% 0,320 0,373 2,43% 0,437 0,461
Ovriga féretagstjanster (74) 4,21% 0,054 0,096 3,74% 0,049 0,087
All tjanstesektor (50-99) 2,76% 0,718 0,746 2,07% 0,694 0,714
Dator och relaterade tjanster (72) 1,32% 0,010 0,023 1,98% 0,012 0,031
Byggbranschen (45) 1,08% 0,054 0,065 -0,10% 0,053 0,052
Hotell- och restaurangbranschen (55) 0,53% 0,025 0,030 0,19% 0,013 0,015
HT tillverkning 0,40% 0,021 0,025 0,76% 0,029 0,037
MHT tillverkning 0,40% 0,051 0,055 0,58% 0,057 0,062
Tillverkning av radio, tv, kommunikationsutrustning (32) 0,27% 0,008 0,011 0,45% 0,007 0,012
Tillverkning av basmetall mm (27-28) 0,26% 0,024 0,027 0,02% 0,004 0,005
Utbildning (80) -0,12% 0,098 0,097 -0,05% 0,055 0,054
Tillverkning av lader, textil mm (17-19) -0,18% 0,004 0,002 -0,12% 0,003 0,002
Grossist- och detaljhandel (50-52) -0,33% 0,124 0,120 1,39% 0,101 0,115
Ovrig tillverkning (36-36) -0,34% 0,013 0,010 0,07% 0,004 0,005
Tillverkning av mat, dryck och tobak (15-16) -0,52% 0,018 0,013 -0,50% 0,018 0,013
Transport, forvaring och kommunikation (60-64) -0,56% 0,069 0,063 -0,73% 0,081 0,074
Tillverkning av papper och pappersmassa (21-22) -0,86% 0,026 0,018 -1,15% 0,031 0,019
Jordbruk m.m. (1-5) -1,67% 0,038 0,021 -1,17% 0,029 0,018
Tillverkning (15-37) -2,12% 0,180 0,159 -0,96% 0,186 0,177
Offentlig administration (75) -2,60% 0,080 0,054 -1,91% 0,067 0,048

:OECD

Kalla



4. Slutsatser och
policyfunderingar

I den har rapporten har Sveriges naringslivsforutsattningar utvarderats. Den historis-
ka analysen tacker perioden 1975-2008. Strukturen pa rapporten har féljt den natio-
nalekonomiska forskningslitteraturen pa ekonomisk tillvaxtomradet. | rapporten
anvands BNP-utveckling som ett utfallsmatt for hur svensk ekonomi har utvecklats,
men dven produktivitets- och kapitalstocksutveckling i ndringslivet har undersokts.
Fokus for rapportens internationella jamférelse har legat pa att jamfora Sverige med
atta liknande lander med avseende pa: finansmarknadens roll for ekonomisk tillvaxt,
innovation och entreprendrskap, fasta bruttoinvesteringar, humankapital, statens
roll och internationell handel. Darefter djupdyker rapporten i svenska forhallanden
med fokus pd innovation och entreprendrskap, finansieringsbehov, investeringar
samt internationell handel. Den svenska analysen avslutas med hur utvecklingen hos
ovan namnda faktorer paverkat sysselsattningsutvecklingen i naringslivet och dess
fordelning 6ver branscher och foretagstyper.

Sveriges ekonomiska tillvdxt har varit stark sedan borjan pa 1990-talet. Sveriges
produktivitetsutveckling har varit god och under 2000-talet bérjade dven kapital-
stocken per capita att 6ka. Sett till BNP per capita och produktivitetsutvecklingen ar
det tillverkningssektorn som svarat for det stora lyftet inom det svenska naringslivet.
Trots detta uppvisar tillverkningsindustrin en krympande andel av antal anstéallda och
det samlade foradlingsvardet, vilket leder till att de kraftiga 6kningarna inom tillverk-
ningssektorn inte slar igenom sa starkt pa den aggregerade bilden. Tjanstesektorns
foradlingsvarde per anstalld och produktivitet har ocksa utvecklats positivt men inte
alls lika mycket som inom tillverkningssektorn. Produktivitetsutvecklingen i tjanste-
sektorn ar ett omrade som skulle vara intressant att studera narmare. Sektorn utgor
en allt storre andel av Sveriges antal anstéallda och foradlingsvarde.

Undersdkningen av FoU-satsningarna kopplas till produktivitetsutveckling
inom de olika delarna av svensk ekonomi. Sverige ligger mycket hogt i form FoU/
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forddlingsvarde i den internationella jamforelsen. Den stora majoriteten av dessa
utgifter star de hogteknologiska segmenten av tillverkningsindustrin fér, men ande-
len av naringslivets FoU-utgifter som kommer fran tillverkningsindustrin har krympt
fran ca 90 till 83 procent. Tjanstesektorns FoU har vaxt med runt 600 procent under
perioden 1987-2008. Intressant ar att tillverkningsindustrin upplevde kraftig tillvaxt
i FoU fran 1987-2001 vilket sannolikt bidrog till de kraftiga produktivitetsokningarna
inom sektorn. Tjanstesektorns 6kning av FoU-utgifter accelererar efter ar 2003 vilket
kan tyda pa att framtida produktivitetsférbattringar inom tjanstesektorn ar att vanta.
Sammantaget ar FoU/innovation och produktivitetsutvecklingen inom tjanstesektorn
strategiskt viktiga fragor som &r avgorande for Sverige framtida ekonomiska utveck-
ling eftersom tjanstesektorn sysselsattningsandel ar 75 procent och utgor 70 procent
av det samlade foradlingsvardet (2008). Det verkar dven som att tjanstesektorn
kommer behdva fortsatta oka sina FoU-utgifter da okningstakten, fran i synnerhet
1990-talet, for tillverkningssektorns FoU verkar ha stannat av (férvisso pa en hog
niva). Vidare sjonk Sveriges produktivitet nagot oroande bade ar 2007 och 2008, klart
mer an i 6vriga lander, vilket kan vara ett tecken pa svensk tjansteproduktivitet inte
ar redo att kompensera for tillverkningssektorns tidigare, standiga produktivitetsfor-
battringar fran 1990-talet och tidigt 2000-tal.

Pa FoU-omradet finns det gott om lander som via skattesystemet férsoker stimu-
lera privata innovationssatsningar. Foretagens FoU-satsningar har positiva, externa
effekter vilket gor att det inte bara ar produktiviteten i enskilda foretag utan dven
inom sektorn och néringslivet i stort som gynnas. Den svenska, sammanlagda FoU-
tillvaxten har avtagit under 2000-talet. Fran ar 1987 till 1999 6kade néringslivets
samlade FoU-utgifter med narmare 200 procent. Under perioden 2000-2008 6kade
de endast med ca 40 procent. Darfor skulle det kunna finnas anledning att stimulera
ytterliga FoU-satsningar via skattesystemet.

Inom tjanstesektorn ar det i synnerhet kunskapsintensiva féretagstjanster (KIBS)
som expanderar. KIBS star for all 6kning av antal egenféretagare under perioden
1993-2008. KIBS star dven for storre delen av tjanstesektorns FoU. Ar 2007 var KIBS
andel av Sveriges FoU 9 procent. Oavsett vilken variabel som jamférs ar KIBS den
del av néaringslivet som har storst tillvaxt. | fasta bruttoinvesteringar har KIBS dock
mycket |ag intensitet. Ar 2007 motsvarar fasta bruttoinvesteringar 12 procent av for-
ddlingsvardet. Sveriges sammanlagda investeringar i forhallande till BNP var runt 20
procent samma ar, vilket ar lagt ur ett internationellt perspektiv. | rapporten belyses
dock ett samband mellan lag investering som andel av BNP pa aggregerad niva och
att ha en stor KIBS. Sverige har ett férhallandevis stort tillskott av sitt foradlingsvarde
fran KIBS, liknande USA, Storbritannien och Tyskland. Dessa lander har ocksa relativt
laga investeringar som andel av BNP. | rapporten analyseras inte denna fraga vidare,
men det vore av intresse att ga vidare och studera hur ett lands sektorsammansatt-
ning paverkar investeringskvoten. KIBS andel av naringslivet kan vara en delférklaring
till att forsta varfor Sverige har relativt Idg investeringskvot.

Det kanske mest negativa som uppvisas i rapporten dr Sveriges utveckling pa
utbildningsomradet. Ekonomisk tillvaxtlitteratur pekar pa utbildning och kvaliteten
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pa utbildningen som kanske den viktigaste forutsattningen for langsiktigt, uthal-
lig ekonomisk tillvaxt. Inte minst d& KIBS &r den sektor som expanderar mest blir
utbildning mycket viktigt. Studenters kunskap i naturvetenskap ar sarskilt utpekat att
paverka framtida ekonomisk tillvaxt. Sverige ar samst av samtliga jamforelselander i
PISA:s jamforelse av naturvetenskapsresultat for &r 2009. Ar 2000 var Sverige tredje
bast av de nio landerna. Analysen av humankapital ar framatblickande och en avgo-
rande faktor for en framtida, uthallig ekonomisk tillvaxt. Saledes ar det av yttersta
vikt att denna fraga studeras ndrmare av akademiker och i hogre grad uppmarksam-
mas i den ekonomiska politiken.

Hogt kunskapsinnehall i naringslivet staller krav pa ett relativt gott utbud av
externt riskkapital. De hégteknologiska segmenten av tillverkningssektorn och KIBS
drar enbart nytta av externt riskkapital, och inte lanat kapital, fér att externfinan-
siera investeringar (i enlighet med finansteori). Fran den internationella jamforelsen
framgar det att Sverige har relativt valutvecklad offentlig aktiemarknad och god
kvalitet pa bolagsredovisningen. Men fragan om tillgang till riskkapital ar komplex
och de flesta lander anser sig vara daliga pa riskkapitalforsorjning. Eftersom finans-
marknaden dr ekonomins mekanism for att allokera resurser spiller satsningar pa att
forbattra dess funktionssatt Gver pa hela naringslivet. | synnerhet ar entreprendrskap
och innovation i ndringslivet mycket beroende av att marknaden for riskkapital, och
inte lanemarknad, fungerar sa bra som mojligt. Foretag och projekt som inte har
tillgdngar som kan sattas i pant nar inte kreditmarknaden, dvs i regel nystartade
och/eller innovativa féretag. Foljaktligen bor forbattringar av riskkapitalmarknadens
funktionsséatt vara ett annat angeldget policyomrade. Exempelvis bor atgarder for att
jamna ut skillnaden mellan hur eget kapital och lanade medel behandlas skattemas-
sigt ses dver och likstallas.

Svensk statlig konsumtion som andel av BNP har minskat kraftigt sedan mitten av
1990-talet: fran att ha legat klart 6ver jamforelseldanderna till att ligga jamt med de
jamforelselander som har hogst utgifter. Den minskade statliga konsumtionen sam-
manfaller bl a med en period av kraftiga atstramningar i offentliga utgifter efter den
djupa krisen i boérjan av 1990-talet, men ocksa med privatiseringar av tidigare offent-
liga funktioner. | vilken man trenden av fallande offentlig konsumtion som inleds
under mitten pa 1990-talet samverkar med privatiseringar av offentlig verksamhet,
hur detta paverkar effektivitet, tillvaxt och naringslivsdynamik, ar svagt belyst i tidi-
gare forskning och bor utredas narmare.

Vidare har internationell handel ocksa diskuterats och Sverige &r, som bekant,
beroende av omviarlden som handelspartner. Tillverkningsindustrin ar den klart
storsta exportoren (star for 90 procent av den samlade exporten) men andelen
har minskat en aning. Globaliseringen medfér sannolikt att internationalisering blir
viktigare ocksa for tjansteforetagen for att pa sa vis 6ka dessas produktivitet och
minska den svenska exportens kanslighet till enbart tillverkningssektorn. Ytterligare
exportframjande insatser kan vara motiverade.

Andelen anstéllda 6kar inom tjdnstesektorn och i synnerhet inom KIBS. Sett till
foretagstyp sa ar det inom sma- och medelstora foretag som antal anstallda okar
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klart mest. Bilden av att det &r ett litet till medelstort tjansteforetag med relativt
hogt kunskapsinnehall i sin verksamhet som naringslivets tillvaxtkraft ligger i blir allt
mer tydlig, aven om denna typ av féretag fortfarande svarar for relativt blygsamma
sysselsattnings- och foradlingsvardeandelar. Denna typ av foretag behdver tillgang
till valutbildad personal och god tillgang pa riskkapital (snarare an bankfinansiering).
Slutsatsen ar foljaktligen att den ekonomiska politiken bor ldgga vikt vid atgarder som
sdkrar utbudet av en utbildad arbetskraft och riskkapital, samt stimulerar tjanstein-
novation och internationalisering for att 6ka antalet nya kunskapsintensiva foretag.
Med andra ord: dtgarder som stimulerar produktivitetsutvecklingen i tjanstesektorn.
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Tabell A.1

Matt pa kvalitet och omfattning av staten i olika lander

: La Porta, Lopez-De-Silanes, Shleifer och Vishny (1999)):
Danmark Tyskland Nederl. Sverige Schweiz Storbrit. USA
Korruption (genomsnitt 1982-1995) 10,00 10,00 8,93 10,00 10,00 10,00 9,11 8,63
Genomsnittlig 16n statsanstélld/genomsnitt i landet 1,30 1,30 1,30 2,00 0,80 1,50 1,50 1,50
Hur demokratiskt ar landet 10,00 10,00 10,00 10,00 10,00 10,00 10,00 10,00
Offentliga anstéillda/total antal anstéllda (genomsnitt 1976-1996) 12,70 12,36 4,49 5,51 17,40 4,30 9,24 7,57
Storlek offentlig sektor/BNP (genomsnitt 1975-1995) 21,24 16,22 18,86 23,80 27,40 14,65 16,18 12,30
Tabell A.2
x Bytesbalans/BNP, arligt genomsnitt i femarsperioder: 1975-2008
.1 (kélla: Varldsbanken)
d Femarsperioder Danmark Finland Frankrike Tyskland Nederlénderna Sverige Schweiz Storbritannien USA Genomsnitt
1976-1980 3,7 -1,0 0,1 0,1 0,8 22,0 1,2 0,2 0,2 0,5
1981-1985 -3,4 -1,3 -0,8 0,9 3,5 -1,3 3,9 1,3 -1,4 0,2
e 1986-1990 -1,8 -31 -0,4 3,7 2,8 -0,9 3,6 -3,0 -2,5 -0,2
p 1991-1995 2,2 -1,3 0,3 -1,1 3,9 -1,0 5,8 -1,6 -1,1 0,7
1996-2000 0,8 6,0 2,2 -0,9 4,1 3,3 9,8 -1,3 -2,6 2,4
p 2001-2005 3,0 6,8 0,8 2,7 51 6,1 12,4 -2,0 -4,8 33
2006-2008 2,4 3,9 1,1 6,7 6,8 9,0 8,3 22,5 53 3,1
1976-2008 -0,2 1,3 0,2 1,4 3,7 1,5 6,5 -1,2 -2,4 1,2
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Tabell A.3

Olika sektorers vikt i det svenska naringslivet:

Andelsférandring i antal anstillda och féradlingsvarde frén dr 1993 till &r 2008 (kalla: OECD)

Andel av antal anstillda

Andel av totalt

indelning (ISIC kod i parentes) Féréndring Andel 1993 Andel 2008 g Andel 1993 Andel 2008
Privat tjinstesektor (50-74) 532% 0,320 0,373 2,43% 0,437 0,461
Ovriga foretagstjanster (74) 4,21% 0,054 0,096 3,74% 0,049 0,087
Al tjanstesektor (50-99) 2,76% 0,718 0,746 2,07% 0,694 0,714
Dator och relaterade tjénster (72) 1,32% 0,010 0,023 1,98% 0,012 0,031
Byggbranschen (45) 1,08% 0,054 0,065 -0,10% 0,053 0,052
Hotell- och restaurangbranschen (55) 0,53% 0,025 0,030 0,19% 0,013 0,015
0,40% 0,021 0,025 0,76% 0,029 0,037
MHT tillverkning 0,40% 0,051 0,055 0,58% 0,057 0,062
verkning av radio, tv, kommunikationsutrustning (32) 0,27% 0,008 0,011 0,45% 0,007 0,012
verkning av basmetall mm (27-28) 0,26% 0,024 0,027 0,02% 0,004 0,005
Halso- och sjukvird (85) 0,15% 0,160 0,161 0,87% 0,101 0,110
verkning av motorfordon mm (34) 0,14% 0,016 0,017 -0,46% 0,017 0,013
Finansiella intermediarer (65-67) 0,12% 0,020 0,021 -2,35% 0,063 0,039
verkning av lakemedel (2423) 0,06% 0,003 0,004 -0,16% 0,010 0,008
Uthyrning av maskiner och utrustning (71) 0,05% 0,002 0,003 0,08% 0,006 0,007
Iverkning av elektronikprodukter (31) 0,04% 0,006 0,006 -0,03% 0,006 0,005
verkning av kemikali exklusive I3 (24%) 0,02% 0,005 0,005 0,06% 0,020 0,021
Raffinaderiverksamhet (23) 0,02% 0,001 0,001 0,12% 0,002 0,003
verkning av byggnader mm (351) 0,01% 0,001 0,001 0,00% 0,001 0,001
Iverkning av jérmvégsutrustning mm (352, 359) 0,00% 0,001 0,001 -0,01% 0,002 0,002
verkning av rymd- och flygfarkost (353) -0,01% 0,003 0,003 -0,07% 0,003 0,003
Fastighetsbranschen (70) -0,01% 0,016 0,016 -1,88% 0,113 0,094
Iverkning av medicinsk, precision och optisk utrustning (33) -0,01% 0,006 0,005 0,00% 0,007 0,007
Iverkning av maskiner och utrustning (29) -0,02% 0,024 0,023 0,43% 0,022 0,027
Gruvdrift (10-14) -0,03% 0,002 0,002 0,42% 0,003 0,007
Gvriga social och personaltjanster (90-93) -0,05% 0,060 0,059 0,69% 0,034 0,041
verkning av skogsrelaterade produktion (20) 0,07% 0,009 0,009 -0,01% 0,007 0,007
verkning av plast och produktion (25) -0,07% 0,006 0,005 037% 0,010 0,014
Iverkning av kontorsmaterial (30) -0,09% 0,001 0,001 -0,09% 0,002 0,001
Iverkning av icke metalliska mineral produktion (26) -0,09% 0,005 0,004 0,01% 0,005 0,005
-0,12% 0,098 0,097 -0,05% 0,055 0,054
Tillverkning av lader, textil mm (17-19) -0,18% 0,004 0,002 -0,12% 0,003 0,002
Grossist- och detaljhandel (50-52) 0,33% 0,124 0,120 1,39% 0,101 0,115
Ovrig tillverkning (36-37) -0,34% 0,013 0,010 0,07% 0,004 0,005
verkning av mat, dryck och tobak (15-16) -0,52% 0,018 0,013 -0,50% 0,018 0,013
Transport, forvaring och kommunikation (60-64) -0,56% 0,069 0,063 -0,73% 0,081 0,074
Iverkning av papper och pappersmassa (21-22) -0,86% 0,026 0,018 -1,15% 0,031 0,019
Jordbruk m.m. (1-5) -1,67% 0,038 0,021 1,17% 0,029 0,018
Iverkning (15-37) -2,12% 0,180 0,159 -0,96% 0,186 0,177
Offentlig administration (75) -2,60% 0,080 0,054 -1,91% 0,067 0,048
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Néringspolitiskt forum ar Entreprendrskapsforums motesplats for fragor rérande det
svenska ndringslivets utveckling och svensk ekonomis ldngsiktigt uthalliga tillvaxt.
Ambitionen dr att fora fram policyrelevant forskning till beslutsfattare inom politiken
samt inom privat och offentlig sektor.

Rapporten Hur skapas férutséttningar for tillvixt i ndringslivet? kartlagger forutsattning-
arna for Sveriges naringsliv genom en internationell komparativ studie. I rapporten vi-
sas hur svensk ekonomi utvecklats jaimfort med ett urval andra lander med avseende pa
de faktorer som enligt modern tillvaxtforskning paverkare ett lands utveckling. Likasa
redogors for det svenska nédringslivets specialisering under de senaste decennierna for-
delat pd kunskapsintensiva tjinste- och industribranscher. Bland annat konstateras att
den mer kunskapsintensiva industrin utgor en mycket liten del av svenskt naringslivoch
att tillvaxten varit begrdnsad.

Rapporten dr forfattad av Gustav Martinsson, Institute for Financial Research (SIFR),
Centre of Excellence for Science and Innovation Studies (CESIS) och Kungliga Tekniska
Hogskolan (KTH).
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